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PLACEMENTS BELL ALIANT COMMUNICATIONS REGIONALES, SOCIETE EN COMMANDITE

Bilans consolidés
(non veérifié)

Au

Au

(en millions de dollars) Notes 30 septembre 2009 31 décembre 2008
Actif
Actif a court terme
Trésorerie et équivalents de trésorerie 274 % 146 $
Débiteurs 312.0 348.4
Stocks 15.1 13.3
Charges payées d’avance 29.6 16.5
Actif d'impdts futurs 51.3 40.8
Impdts a recouvrer 12.6 9.1
Actifs a court terme liés aux activités abandonnées 2 2.1 15.0
450.1 457.7
Dépenses en immobilisations
Immobilisations corporelles 3,677.6 3,726.1
Actifs incorporels a durée de vie limitée 3 3,095.2 3,218.3
6,772.8 6,944.4
Autres actifs
Créances a long terme 5 24.5 34.9
Charges reportées 12.1 15.9
Actif d'impdts futurs 4.2 7.1
Actif au titre des prestations constituées 4 410.9 398.9
Actifs incorporels a durée de vie indéfinie 125.2 125.2
Ecart d’acquisition 5 2,768.3 2,766.6
Actifs a long terme liés aux activités abandonnées 2 15 2.3
3,346.7 3,350.9
Total de I'actif 10569.6 $ 10753.0 $
Passif et avoir des associés
Passif a court terme
Effets a payer a un apparenté 14 23 % 6.2 $
Créditeurs et charges a payer 6 366.5 451.2
Distributions a verser 14 55.3 55.4
Passif d'imp6ts futurs - 0.5
Dette a court terme 7 77.5 208.2
Tranche a court terme de la dette a long terme 8 18.6 114.7
Passifs a court terme liés aux activités abandonnées 2 1.9 7.6
522.1 843.8
Passif d'imp6ts futurs 439.2 453.2
Dette a long terme 8 2,754.0 2,454.0
Passifs liés aux dérivés 9 - 15.2
Passif au titre des prestations constituées 4 397.6 421.9
Crédits reportés et autres passifs a long terme 6 275 19.5
Passifs a long terme liés aux activités abandonnées 2 0.2 -
Total du passif 4,140.6 4,207.6
Part des porteurs sans controle 1,609.6 1,662.5
Avoir des associés 4.819.4 4.882.9
Total du passif et de I'avoir des associés 10569.6 $ 10753.0 $

1

Se reporter aux notes complémentaires.



PLACEMENTS BELL ALIANT COMMUNICATIONS REGIONALES, SOCIETE EN COMMANDITE

Etats consolidés des résultats
(non vérifié)

Pour les périodes terminées les 30 septembre Trimestres Périodes de neuf mois
(en millions de dollars, sauf le bénéfice par part) Note 2009 2008 2009 2008
Produits d’exploitation 7858 $ 806.6 $ 2388.6 $ 24431 $
Charges
Charges d’exploitation 430.9 460.7 1,352.5 1,433.0
Amortissement 177.4 174.6 530.8 522.3
Frais de restructuration et autres frais 6 13.8 - 26.6 -
622.1 635.3 1,909.9 1,955.3
163.7 171.3 478.7 487.8
Autres charges (produits)
Perte liée aux instruments financiers dérivés 9,11 - - 13.3 -
Autres charges (produits) (0.8) (0.6) (1.1) 2.0
(0.8) (0.6) 12.2 2.0
Intéréts débiteurs
Intéréts sur la dette a long terme 375 34.7 108.3 103.2
Autres intéréts débiteurs 2.5 3.4 8.2 14.0
40.0 38.1 116.5 117.2
Bénéfice avant les éléments ci-dessous 124.5 133.8 350.0 368.6
Impots sur les bénéfices
Economie d’impbts exigibles - - (2.0) (3.9
Economie d’'impéts futurs (8.4) (0.9) (30.1) (0.9)
(8.4) (0.9) (32.1) (4.8)
Bénéfice avant la part des porteurs sans controle 132.9 134.7 382.1 373.4
Part des porteurs sans controle 34.1 39.6 104.2 117.8
Bénéfice net lié aux activités poursuivies 98.8 95.1 277.9 255.6
Perte nette liée aux activités abandonnées 2 (7.0) (1.6) (14.3) (13.4)
Bénéfice net 918 $ 935 $ 263.6 $ 242.2 $
Bénéfice par part
Bénéfice de base lié aux activités poursuivies 062 $ 059 $ 173 $ 1.60 $
Bénéfice de base lié aux activités abandonnées (0.05) (0.01) (0.09) (0.08)
Bénéfice de base 0.57 $ 0.58 $ 1.64 $ 152 $
Se reporter aux notes complémentaires.
Etats consolidés du résultat étendu
(non vérifié)
Pour les périodes terminées les 30 septembre Trimestres Périodes de neuf mois
(en millions de dollars) Note 2009 2008 2009 2008
Bénéfice net 918 $ 935 $ 263.6 $ 2422 $
Autres éléments du résultat étendu, déduction faite
des imp6ts 11 0.9 (0.5) 14.7 (0.5)
Résultat étendu 92.7 $ 93.0 $ 2783 $ 2417 $

Se reporter aux notes complémentaires.



PLACEMENTS BELL ALIANT COMMUNICATIONS REGIONALES, SOCIETE EN COMMANDITE
Etats consolidés de I'avoir des associés
(non vérifié)

Pour la période terminée le 30 septembre 2009 Cumul des Total des
autres éléments bénéfices accumulés Total
Capital Surplus Bénéfices du résultat et des autres éléments de l'avoir
(en millions de dollars) Notes des associés d’'apport accumulés étendu du résultat étendu des associés
Solde au 31 décembre 2008 20615 $ 04 $ 2863.7 $ 42.7)% 28210 $ 48829 $
Bénéfice net - - 263.6 - 263.6 263.6
Distributions déclarées sur : -
Parts de société en commandite
échangeables de catégorie 1 - - (61.3) - (61.3) (61.3)
Parts de société en commandite de catégorie 2 14 - - (280.5) - (280.5) (280.5)
Autres éléments du résultat étendu,
déduction faite des impots 11 - - - 14.7 14.7 14.7
Solde au 30 septembre 2009 20615 $ 04 $ 27855 $ (28.0) $ 27575 $ 4819.4 $
Pour la période terminée le 30 septembre 2008 Cumul des Total des
autres éléments bénéfices accumulés Total
Capital Surplus Bénéfices du résultat et des autres éléments de l'avoir
(en millions de dollars) Notes des associés d’'apport accumulés étendu du résultat étendu des associés
Solde au 31 décembre 2007 1548.0 $ 02 % 29958 $ 37.2)% 2958.6 $ 4506.8 $
Bénéfice net - - 242.2 - 242.2 242.2
Emission de parts de société en commandite
de catégorie 2 lors d’'un regroupement
d’entreprises 513.5 - - - - 513.5
Distributions déclarées sur : -
Parts de société en commandite échangeables
de catégorie 1 - - (61.1) - (61.1) (61.1)
Parts de société en commandite de catégorie 2 14 - - (279.4) - (279.4) (279.4)
Autres éléments du résultat étendu,
déduction faite des impots 11 - - - (0.5) (0.5) (0.5)
Solde au 30 septembre 2008 20615 $ 02 $ 28975 $ (37.71) $ 2859.8 $ 49215 $

Se reporter aux notes complémentaires.



PLACEMENTS BELL ALIANT COMMUNICATIONS REGIONALES, SOCIETE EN COMMANDITE

Etats consolidés des flux de trésorerie
(non vérifié)

Pour les périodes terminées les 30 septembre Trimestres Périodes de neuf mois
(en millions de dollars) Notes 2009 2008 2009 2008
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Bénéfice net lié aux activités poursuivies 98.8 $ 95.1 $ 2779 $ 255.6 $
Ajustement visant a rapprocher le bénéfice net et les flux de
trésorerie liés aux activités d'exploitation
Amortissement 177.4 174.6 530.8 522.3
Economie d’'impéts futurs (8.4) (0.9) (30.1) (0.9)
Codt net des régimes d’avantages sociaux 4 18.3 23.0 59.0 68.9
Capitalisation des régimes de retraite a prestations
déterminées et des régimes d’avantages
complémentaires de retraite 4 (36.5) (27.9) (95.3) (83.4)
Part des porteurs sans contrdle 34.1 39.6 104.2 117.8
Perte liée aux instruments financiers dérivés 9,11 - - 13.3 -
Variation de I'actif et du passif d’exploitation 16.6 7.5 (50.2) 17.5
Autres (2.2) (1.7) (5.1) (2.0)
298.1 307.9 803.5 894.2
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Rachat de créances - - - (55.0)
Produit (remboursement) net de la dette a court terme (1.3) 14.1 (230.7) 28.4
Produit (remboursement) net d’effets a payer a un
apparenté (0.9) 1.2 (3.9) 0.4
Produit de la dette a long terme - - 348.6 50.0
Remboursement de la dette a long terme (0.9) 0.7) (152.0) (51.9)
Remboursement d’'obligations au titre de contrats de location- (2.4) (2.5) (6.0) (5.2)
acquisition
Reglement d’'instruments financiers dérivés, montant net 9 - - (15.4) -
Distributions versées par des filiales aux porteurs
sans controle (52.4) (52.4) (157.1) (160.6)
Distributions versées (114.0) (113.8) (341.9) (333.2)
(171.9) (153.1) (458.4) (527.1)
Flux de trésorerie liés aux activités d’'investissement
Dépenses en immobilisations (114.7) (138.2) (343.7) (359.9)
Produit de la vente d'immobilisations 0.1 0.2 1.8 1.9
Acquisition d’entreprises, déduction faite de I'encaisse recue - (0.3) - (28.1)
(114.6) (138.3) (341.9) (386.1)
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie provenant 11.6 16.5 3.2 (19.0)
des activités poursuivies
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie provenant des
activités abandonnées 2 0.3 (0.5) 9.6 4.2)
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début 15.5 8.9 14.6 48.1
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin 274 $ 249 $ 274 $ 249 $
Information supplémentaire
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin
Trésorerie 6.3 $ 240 $
Equivalents de trésorerie 21.1 0.9
274 $ 249 $
Intéréts versés 66.3 $ 643 $ 1376 $ 1386 $
Impdts sur les bénéfices payés (recouvrés), montant net 0.3 $ (2.8) $ 1.0 $ (5.1) $

Se reporter aux notes complémentaires.



PLACEMENTS BELL ALIANT COMMUNICATIONS REGIONALES, SOCIETE EN COMMANDITE
Notes complémentaires

(non vérifié)

30 septembre 2009

Placements Bell Aliant Communications régionales, société en commandite (« Placements Bell Aliant, s.e.c. ») a été
établie en 2006 en vertu des lois de la province de Québec et détient les sociétés en exploitation du Fonds de revenu
Bell Aliant Communications régionales (« le Fonds »). Toute utilisation des termes « nous » ou « nos/notre » fait
référence a Placements Bell Aliant, s.e.c. et a ses filiales.

Nos activités sont principalement concentrées dans les services de télécommunications régionaux dans le Canada
atlantiqgue, au Québec et en Ontario. Nous offrons une vaste gamme de services de communications traditionnels et
novateurs de transmission de la voix et de données ainsi que des services de consultation en matiere de
technologies de linformation (« Tl »), de services de gestion des infrastructures, de solutions matérielles et de
solutions technologiques avancées. Nous fournissons ces services par l'intermédiaire de nos principales filiales en
exploitation, lesquelles comprennent Bell Aliant Communications régionales, société en commandite (« Bell Aliant,
s.e.c. »), Télébec, société en commandite (« Télébec ») et NorthernTel, société en commandite (« NorthernTel »).

1. PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES
Etats financiers consolidés

Nous avons préparé ces états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés selon les principes comptables
généralement reconnus (les « PCGR ») du Canada, en utilisant les mémes modes de présentation et conventions
comptables que pour nos états financiers consolidés vérifiés de I'exercice terminé le 31 décembre 2008, a I'exception
de I'adoption d’'une nouvelle convention comptable, laquelle est présentée ci-dessous. Ces états financiers consolidés
intermédiaires non vérifiés doivent étre lus en parallele avec nos états financiers consolidés vérifiés de I'exercice
terminé le 31 décembre 2008.

Ecarts d’acquisition et actifs incorporels

Avec prise d'effet le 1% janvier 2009, nous avons adopté le chapitre 3064, intitulé « Ecarts d’acquisition et actifs
incorporels », lequel a été publié par I'Institut Canadien des Comptables Agréés (I'« ICCA ») et fournit des indications
sur I'évaluation, la constatation, la présentation et la fourniture d’informations applicables a ces éléments. L'adoption
de ce chapitre n’a eu aucune incidence importante sur nos activités ni sur notre information financiére.

Modifications futures des conventions comptables

Le Conseil des normes comptables de I'lCCA modifie constamment certaines normes ou recommandations du
Manuel de I'CCA. Nous examinons ces maodifications a mesure qu’elles sont proposées et, s'il y a lieu, nous
modifierons nos conventions comptables et nos informations a fournir.

Regroupements d’entreprises, états financiers consolidés et participations sans contr6le

L'ICCA a publié le chapitre 1582, intitulé « Regroupements d’entreprises », simultanément au chapitre 1601, intitulé
« Etats financiers consolidés », et au chapitre 1602, intitulé « Participations sans contréle ». Le chapitre 1582, qui
remplace le chapitre 1581, établit des normes pour I'évaluation d’'un regroupement d’entreprises ainsi que pour la
comptabilisation et I'évaluation des actifs acquis et des passifs pris en charges. Le chapitre 1601, qui remplace le
chapitre 1600, reconduit les indications existantes a I'égard de la préparation des états financiers consolidés apres
une acquisition autre qu’une participation sans controle. Le chapitre 1602 établit des normes pour le traitement d’'une
participation sans contréle aprés une acquisition découlant d’'un regroupement d’entreprises. Les nouvelles hormes
s’'appliquent aux états financiers intermédiaires et annuels des exercices ouverts a compter du 1% janvier 2011.
L'adoption anticipée est autorisée. Nous évaluons actuellement l'incidence des nouvelles normes sur nos états
financiers consolidés.

Chiffres correspondants

Certaines données financiéres correspondantes ont été reclassées afin que leur présentation soit conforme a celle
adoptée pour 2009 a I'égard des activités abandonnées, tel qu'il est expliqué a la note 2.



PLACEMENTS BELL ALIANT COMMUNICATIONS REGIONALES, SOCIETE EN COMMANDITE
Notes complémentaires

(non vérifié)

30 septembre 2009

2. ACTIVITES ABANDONNEES
Innovatia Inc. (« Innovatia »)

Le 30 septembre 2009, Placements Bell Aliant, s.e.c. a conclu un accord d’achat d’actions en vertu duquel les cadres
supérieurs actuels d’'Innovatia acquerront la totalité des actions en circulation d’Innovatia. De ce fait, nous avons
reclassé les résultats d’exploitation d’'Innovatia a titre d’activités abandonnées. Par conséquent, les états consolidés
des résultats et des flux de trésorerie des périodes précédentes ont été reclassés afin de refléter ce changement et
I'actif net a été reclassé a titre d’'activités abandonnées dans le bilan consolidé au 30 septembre 2009. L'opération a
été conclue le 1°" novembre 2009 et le produit & la cl6ture s’est chiffré & 1,5 M$.

xwave New England Corp. (« xwave NE »)

Le 1% juin 2009, Placements Bell Aliant, s.e.c. et Solutions Abilis Inc. (« Abilis ») ont conclu une entente d'achat
d’actions qui prévoit I'acquisition par Abilis de la totalité des actions en circulation de xwave NE. Par conséquent, au
cours du deuxiéme trimestre de 2009, nous avons reclassé les résultats d’exploitation de xwave NE dans les activités
abandonnées et nous avons retraité les états consolidés des résultats et des flux de trésorerie des périodes
précédentes afin de refléter ce changement. Le produit a la cléture se chiffrait a 4,9 M$, ce qui s’est traduit par une
perte de 2,9 M$ constatée dans la perte nette liée aux activités abandonnées.

Activités liées a la défense, a la sécurité et a 'aérospatiale (« DSA »)

En 2008, Placements Bell Aliant, s.e.c. et CAE Services professionnels (Canada) inc. (« CAE ») ont conclu une
convention d’'achat d'actifs selon laquelle CAE acquerrait nos activités de DSA, lesquelles étaient exercées sous la
marque xwave. L'opération a été conclue le 1°" mai 2009. Le produit & la conclusion de la vente s’'est établi a 16,3 M$
en especes et a 7,6 M$ sous forme de somme a recevoir de CAE liée aux ajustements du bilan aprés la cl6ture. Un
produit additionnel de 8,5 M$ est conditionnel a la concrétisation de certains événements futurs, notamment
I'attribution ou la reprise de travaux liés a certains contrats, pour un produit total pouvant atteindre 32,4 M$. Un gain a
la vente de 1,9 M$, déduction faite de I'écart d’acquisition attribué de 3,9 M$ (note 5), a été comptabilisé dans la
perte nette liée aux activités abandonnées.

Atlantic Mobility Products Limited Partnership (« AMP »)

Avec prise d’effet le 4 juillet 2008, Bell Canada a mis fin & une entente selon laquelle AMP était le distributeur exclusif
des produits de mobilité dans le Canada atlantique, ce qui a entrainé la disparition de nos activités de distribution de
gros relatives a du matériel et a des accessoires de mobilité.

Présentation des activités abandonnées

Dans le bilan consolidé au 30 septembre 2009, les actifs nets d'Innovatia sont présentés a leur valeur comptable a

titre d’'actifs et de passifs liés aux activités abandonnées. Les principales catégories d'actifs et de passifs liés aux
activités abandonnées sont présentées dans le tableau ci-dessous :

Au

(en millions de dollars) 30 septembre 2009
Actifs & court terme liés aux activités abandonnées

Trésorerie et équivalents de trésorerie 21 %
Actifs a long terme liés aux activités abandonnées

Actif d’'impéts futurs 15 $
Passifs & court terme liés aux activités abandonnées

Créditeurs et charges a payer 19 $
Passifs a long terme liés aux activités abandonnées

Passif d'impbts futurs 02 $
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Notes complémentaires

(non vérifié)

30 septembre 2009

2. ACTIVITES ABANDONNEES (suite)

Les états des résultats condensés en ce qui a trait aux activités abandonnées se présentent comme suit :

Pour les trimestres 2009 2008

terminés les

30 septembre xwave xwave
(en millions de dollars)  Innovatia DSA NE Total Innovatia DSA NE AMP Total
Produits d’exploitation 51 % - % -%$ 51% 57 % 62 % 30% 46 % 195 %
Charges 5,2 0,2 - 54 5,8 5,7 5,0 4.6 21,1
Réduction de valeur

de I'actif net 6,1 - - 6,1 - - - - -
Perte & la vente - (0,1) (0,3) (0,4) - - - - -
Charge (économie)

d’'impdts 0,2 - - 0,2 (0,1) 0,1 - - -

Bénéfice net (perte
nette) lié(e) aux

activités
abandonnées 64% 0O3H$ O3NS (71.0% 00% 043% (0% -3$ (163
Pour les périodes 2009 2008

de neuf mois
terminées les
30 septembre xwave Xwave
(en millions de dollars)  Innovatia DSA NE Total Innovatia DSA NE AMP Total

Produits d’exploitation 158 % 90% 569% 304 % 178 $ 206 $ 79% 477 $ 940 $

Charges 18,8 9,7 7,9 36,4 18,6 19,4 10,4 445 92,9
Réduction de valeur

de I'écart

d’acquisition - - - - - - - 11,2 11,2
Réduction de valeur

de l'actif net 6,1 — — 6,1 — — — — —
Gain (perte) a la vente - 1,9 (2,9) (1,0) - - - - -
Charge d'impbts 0,6 0,6 — 1,2 0,2 0,3 — 2,8 3,3

Bénéfice net (perte
nette) lié(e) aux
activités
abandonnées 977% 063% (2% (143)% (1,00$ 09 % (259% (108% (134 %
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Notes complémentaires

(non vérifié)
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2. ACTIVITES ABANDONNEES (suite)

Les états des flux de trésorerie condensés en ce qui a trait aux activités abandonnées se présentent comme suit :

Pour les trimestres 2009 2008
terminés les
30 Septembre Xxwave Xwave
(en millions de dollars)  Innovatia DSA NE Total Innovatia DSA NE AMP Total

Flux de trésorerie

provenant des

(affectés aux) :
Activités d’exploitation 12%$ @©O3)%$ @O @16)% 26 $ (28% 03 % -$ 01%
Activités

d'investissement (0,3 - 2,2 1,9 (0,6) - - - (0,6)

Augmentation
(diminution) nette
des flux de
trésorerie liés aux
activités
abandonnées (15% @©03)%$ 213%$ 03 9% 20$% (28 $ 03 $ -$ (058%

Pour les périodes de 2009 2008
neuf mois
terminées les
30 septembre xwave xwave
(en millions de dollars)  Innovatia ~ DSA NE Total Innovatia DSA NE AMP Total

Flux de trésorerie

provenant des

(affectés aux) :
Activités d’exploitation 1% (73)%$ (46)% (108 % 07% ®68% 05% 33% (23)%
Activités de

financement - - - - 0,4) - - - 0,4)
Activités

d’investissement (0,8) 16,3 4.9 20,4 (1,5) - - - (1,5)

Augmentation
(diminution) nette
des flux de
trésorerie liés aux
activités
abandonnées 03%$ 90%$ 033% 96 % 12)%$ 68$ 05% 333 (42%

3. ACTIFS INCORPORELS A DUREE DE VIE LIMITEE

Pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2009, le colt des actifs incorporels a durée de vie limitée
acquis s’est établi a 15,4 M$ (13,2 M$ au 30 septembre 2008) et le co(t des actifs incorporels a durée de vie limitée
développés a l'interne s’est établi & 28,4 M$ (33,7 M$ au 30 septembre 2008). Au cours des neuf premiers mois de
2008, nous avons également acquis des actifs incorporels a durée de vie limitée de 181,9 M$ liés a la participation de
36,7 % du Fonds dans Télébec et NorthernTel qu'il nous a transférée.
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Notes complémentaires

(non vérifié)
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4. AVANTAGES POSTERIEURS A L’EMPLOI
Actif (passif) au titre des prestations constituées

Le tableau qui suit résume I'état des régimes de retraite a prestations déterminées (« RRPD ») et des régimes
d’avantages complémentaires de retraite ainsi que les modifications au cours de la période :

Régimes d'avantages
complémentaires

(en millions de dollars) RRPD de retraite Total
Actif (passif) au titre des prestations constituées au
31 décembre 2008 1995 $ (222,5) $ (23,0) $
Colt net des régimes d’avantages sociaux (54,5) (4,5) (59,0)
Cotisations 89,3 6,0 95,3
Actif (passif) au titre des prestations constituées au
30 septembre 2009 234,3 $ (221,00 $ 13,3 $
Actif au titre des prestations constituées 4109 $ -$ 4109 $
Passif au titre des prestations constituées (176,6) (221,0) (397,6)
2343 $ (221,0) $ 133 $

Colt net des régimes d’avantages sociaux

Le tableau suivant présente le colt net des RRPD et des régimes d’avantages complémentaires de retraite :

Pour les périodes terminées les 30 septembre Trimestres Périodes de neuf mois
(en millions de dollars) 2009 2008 2009 2008
RRPD
Colit des services rendus au cours de la période 10,3 $ 156 $ 33,7 $ 46,6 $
Intérét sur I'obligation au titre des prestations constituées 39,6 40,3 119,5 120,8
Rendement prévu des actifs du régime (38,5) (39,9 (115,6) (119,6)
Amortissement des montants reportés :
Colts des services passés 1,4 1,3 4,1 4.1
Pertes actuarielles nettes 4,0 4,0 12,8 11,8
16,8 $ 213 $ 545 $ 63,7 $
Régimes d’avantages complémentaires de retraite
Colit des services rendus au cours de la période 04 $ 05 $ 13 $ 16 $
Intérét sur I'obligation au titre des prestations constituées 2,7 2,8 8,1 8,4
Amortissement des montants reportés :
Colts des services passés (2,0) (2,1) (6,1) (6,1)
Pertes actuarielles nettes 0,4 0,5 1,2 1,3
15 $ 1,7 % 45 % 52 %

Total du colt net des RRPD et des régimes d’avantages
complémentaires de retraite 18,3 $ 23,0 $ 59,0 $ 68,9 $

Cotisations aux régimes d'avantages sociaux

Nos cotisations aux RRPD et aux régimes de retraite a cotisations déterminées (« RRCD ») ainsi qu'aux régimes
d’avantages complémentaires de retraite ont été effectuées comme suit :

Pour les périodes terminées les 30 septembre Trimestres Périodes de neuf mois
(en millions de dollars) 2009 2008 2009 2008
Cotisations au titre des RRPD 343 $ 259 $ 893 $ 78,0 $
Cotisations au titre des régimes d’avantages

complémentaires de retraite 2,2 2,0 6,0 54
Capitalisation des RRPD et des régimes d’avantages

complémentaires de retraite 36,5 $ 279 $ 953 $ 834 $
Cotisations aux RRCD 1,7 2,1 5,7 5,8
Cotisations totales 38,2 $ 30,0 $ 101,0 $ 89,2 $




PLACEMENTS BELL ALIANT COMMUNICATIONS REGIONALES, SOCIETE EN COMMANDITE
Notes complémentaires

(non vérifié)

30 septembre 2009

5. ECART D’ACQUISITION

(en millions de dollars)

Ecart d’acquisition au 31 décembre 2008 2766,6 $
Cession des activités de DSA (note 2) 3,9)
Variation de la valeur estimative de la créance a long terme de Bell Canada 5,6
Ecart d’acquisition au 30 septembre 2009 27683 $

Au cours du troisiéme trimestre de 2009, nous avons clos des discussions avec Bell Canada sur la valeur estimative
d’'une créance a long terme qui doit nous étre payée relativement a la contrepartie conditionnelle liée & I'acquisition
des activités sur fil de Bell Canada en Ontario et au Québec. La contrepartie conditionnelle reflete I'incidence sur nos
produits d’exploitation d’'une décision prise par le CRTC en 2006, en vertu de laquelle Bell Canada a réduit les frais
de services dans certaines régions. Certaines de ces réductions ont affecté les comptes de clients que nous avons
acquis. Le CRTC a publié sa décision finale sur les réductions des frais en septembre 2009 et la valeur finale de la
contrepartie conditionnelle a été établie. De ce fait, nous avons réduit de 5,6 M$ la créance estimative a long terme et
avons accru I'écart d’acquisition en conséquence.

6. FRAIS DE RESTRUCTURATION ET AUTRES FRAIS
Frais de restructuration

En mars 2009, nous avons offert un programme d’encouragement a la retraite anticipée a un nombre limité de nos
employés syndiqués du Canada atlantique. En mai 2009, nous avons étendu l'offre a un nombre limité de nos
employés syndiqués de I'Ontario et du Québec. En octobre 2009, nous avons annoncé un plan qui vise a consolider
certains centres de contact au Canada atlantique. Les employés syndiqués qui travaillent dans les centres de contact
touchés ont recu une offre de réinstallation dans les centres de contact qui poursuivent leurs activités. Au
30 septembre 2009, nous avons estimé le colt de la mise en ceuvre de ce plan et avons comptabilisé un passif au
titre des codts liés aux indemnités de départ et autres. Par conséquent, au cours du trimestre et de la période de neuf
mois terminés le 30 septembre 2009, nous avons estimé et comptabilisé des frais de restructuration avant impéts de
13,0 M$ et de 24,9 M$, respectivement, au titre des codts liés aux indemnités de départ et autres qui seront payés a
mesure que les employés partiront a la retraite ou quitteront I'organisation, ainsi que des frais de rationalisation de
biens immeubles.

En 2008, nous avons inscrit des frais de restructuration et d’autres frais avant imp6ts de 60,3 M$ relativement a nos
initiatives en matiére de productivité organisationnelle et au départ de cadres supérieurs. La charge comprend un
montant de 59,4 M$ en indemnités et avantages liés au départ, de 6,5 M$ en frais de rationalisation de biens
immeubles et une réduction de 5,6 M$ du codt estimatif du passif au titre des frais de restructuration de 2007 visant &
refléter les codts finaux.

Le passif au titre des frais de restructuration et autres frais inclus dans les créditeurs et charges a payer se détaille
comme suit :

(en millions de dollars)

Passif au titre des frais de restructuration au 31 décembre 2008 65,1 $
Frais de restructuration :
Colts liés aux indemnités de départ et autres découlant des activités poursuivies 24,0
Frais de rationalisation de biens immeubles 0,9
24,9
Paiements en espéces (58,1)
Passif au titre des frais de restructuration au 30 septembre 2009 319 $

Au 30 septembre 2009, le passif au titre des frais de restructuration comprenait un montant de 9,0 M$ en frais de
rationalisation de biens immeubles, dont une tranche de 4,0 M$ est incluse dans les autres passifs a long terme,
puisqu’ils seront réduits apres septembre 2010.

Autres frais
Au cours du trimestre et de la période de neuf mois terminés le 30 septembre 2009, nous avons engagé d’autres frais

de 0,8 M$ et de 1,7 M$, respectivement, lesquels sont principalement liés a la création d’une nouvelle image pour
nos activités.
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7. DETTE A COURT TERME

Au cours de la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2009, nous avons diminué de 45,6 M$ les montants
disponibles en vertu des diverses facilités de crédit d’exploitation pour les établir a 1 139,5 M$, comme suit :

e Les facilités de lettres de crédit réservées, soutenant des contrats qui ont été transférés dans le cadre de la
vente des activités de DSA (note 2), ont été diminuées de 45,8 M$;

e La facilité non renouvelable liée a la caisse de retraite a été diminuée de 2,4 M$ lorsque les lettres de crédit
soutenant I'échéancier de capitalisation du déficit de solvabilité sur une période de dix ans de certains de
nos régimes de retraite ont été réduites;

e Les lignes de crédit non engagées ont augmenté de 2,6 M$.

Les montants prélevés sur les facilités d’exploitation se détaillent comme suit :

Au 30 septembre Au 31 décembre
(en millions de dollars) 2009 2008
Montants prélevés :

Facilité non renouvelable liée a la caisse de retraite 40,0 $ 150 $

Programme de papier commercial 375 -

Facilités d’exploitation renouvelables - 193,0

Autres — 0,2
775 $ 208,2 $

En mai 2009, nous avons remboursé des avances sous forme d'acceptations bancaires de 250,0 M$, qui étaient en
cours en vertu de nos facilités de crédit d’exploitation renouvelables, grace au produit de I'émission de billets @ moyen
terme (note 8).

Les avances sous forme d’acceptations bancaires de 40,0 M$ en cours en vertu de notre facilité non renouvelable
liée a la caisse de retraite portent intérét a des taux de 0,92 % par année et viennent a échéance le 2 novembre
2009.

Nous nous assurons de disposer, en tout temps, d’'une tranche non prélevée suffisante en vertu de nos facilités
d’exploitation renouvelables pour soutenir I'émission de papier commercial. Les billets a court terme émis en vertu de
notre programme de papier commercial portent intérét au taux annuel de 0,5 % et viennent a échéance le 28 octobre
2009.

8. DETTE A LONG TERME

En mai 2009, nous avons émis 350,0 M$ de billets & moyen terme non garantis qui portent intérét & 6,29 % par
année et qui viennent & échéance le 17 février 2015. Des frais d’émission de titres d’emprunt de 1,2 M$ ont été
engagés et les hillets ont été émis avec escompte pour un produit net de 348,6 M$. Le produit a été affecté au
remboursement d’un montant de 250,0 M$ non réglé en vertu des facilités d’exploitation renouvelables (note 7) et
d’un emprunt a terme non renouvelable de 100,0 M$ qui devait arriver & échéance en juillet 2009.

Au deuxiéme trimestre de 2009, en plus des remboursements habituels de la dette a long terme, nous avons
remboursé une facilit¢ d’emprunt bancaire a terme non renouvelable de 50,0 M$ qui a été établie au deuxiéme
trimestre de 2008.

Au cours de la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2009, nous avons conclu des obligations au titre de

contrats de location-acquisition de matériel de télécommunications et d’autre matériel pour un montant total de
13,1 M$, portant intérét a des taux annuels qui varient de 4,41 % a 5,73 %.
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9. INSTRUMENTS FINANCIERS
Instruments financiers dérivés

En mai 2009, nous avons réglé nos swaps de taux d'intérét fixe-variable en cours dont les notionnels totalisaient
250,0 M$ lorsque la dette a taux variable couverte a été remboursée a I'émission de billets a moyen terme a taux fixe,
tel qu'il est décrit plus en détail aux notes 7 et 8. Nous avons versé 15,4 M$ aux contreparties au réglement de ces
swaps, montant qui incluait des intéréts courus de 2,1 M$. Comme la dette a taux variable couverte a été
remboursée, la comptabilité de couverture a pris fin et les pertes nettes de 13,3 M$ qui avaient auparavant été
constatées dans les autres éléments du résultat étendu ont été reclassées dans les autres charges, dans I'état des
résultats, comme il a été mentionné a la note 11.

Juste valeur des instruments financiers

La valeur comptable de tous les instruments financiers se rapproche de la juste valeur, a I'exception de la dette a
long terme et de la tranche a court terme de la dette, dont la valeur comptable s'établissait a 2 772,6 M$ et la juste
valeur s'établissait a 2 857,1 M$ au 30 septembre 2009 (2 568,7 M$ et 2 318,3 M3, respectivement, au 31 décembre
2008).

10. REGIMES DE REMUNERATION A BASE DE PARTS

Régimes d'achat de parts des employés

Au total, 441 292 et 1 551 011 parts du Fonds ont été achetées sur le marché libre pour nos régimes d’achat de parts
des employés au cours du trimestre et de la période de neuf mois terminés le 30 septembre 2009, respectivement
(454 647 et 1 373 684 parts, respectivement, au 30 septembre 2008). Une charge de rémunération de 2,1 M$ et de
6,9 M$ liée aux régimes d'achat de parts des employés a été inscrite pour le trimestre et la période de neuf mois
terminés le 30 septembre 2009, respectivement (2,5 M$ et 7,1 M$, respectivement, au 30 septembre 2008).

Régime de parts différées

Le tableau suivant présente un sommaire de la situation du régime de parts différées ainsi que des variations
survenues pendant la période :

Pour les périodes de neuf mois terminées les 30 septembre 2009 2008
Parts différées en circulation au début 1181 958 794 980
Attribuées :
Mai 2008 — période de service allant de I'exercice 2008 a I'exercice 2010 - 412 163
Février 2009 — période de service allant de I'exercice 2009 a I'exercice 2011 350 492 -
Distributions réinvesties au cours de la période 97 934 72 848
448 426 485 011
Frappées d’extinction (66 501) (71 051)
Exercées (273 238) (32 883)
Parts différées en circulation a la fin 1290 645 1176 057
Parts différées dont les droits sont acquis a la fin 431 871 365 800

La juste valeur a la date d’attribution des 448 426 parts différées attribuées au cours de la période de neuf mois
terminée le 30 septembre 2009 s'éleve a 11,7 M$ (juste valeur a la date d’attribution des 485 011 parts différées
attribuées au 30 septembre 2008 de 14,5 M$). Pour le trimestre et la période de neuf mois terminés le 30 septembre
2009, nous avons comptabilisé une charge de rémunération de 3,7 M$ et de 5,9 M3, respectivement (3,2 M$ et
9,8 M$, respectivement, au 30 septembre 2008), relativement aux co(ts liés aux parts différées constatés sur la
période d’acquisition des droits ainsi qu'a la variation du cours des parts du Fonds entre la date d’attribution et la date
de présentation de I'information.
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11. AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT ETENDU

Les autres éléments du résultat étendu ainsi que leur incidence fiscale connexe sont présentés ci-dessous :

Pour les trimestres terminés les
30 septembre 2009 2008
Montant Montant
(en millions de dollars) Montant Impbts net Montant Impbts net
Pertes sur les instruments dérivés
désignés comme couvertures de flux de

trésorerie - % - % -$ 1,8)$ 0,4)$ 14)%$
Reclassement aux intéréts débiteurs 1,2 0,3 0,9 1,2 0,3 0,9
Autres éléments du résultat étendu 12 % 03 % 09 % 06)% Oon$ 05 %
Pour les périodes de neuf mois terminées
les 30 septembre 2009 2008
Montant Montant
(en millions de dollars) Montant Impots net Montant Impbts net

Pertes sur les instruments dérivés
désignés comme couvertures de flux de

trésorerie 01)% 01)% -3 (4,00 % 0,8) % 32)%
Reclassement aux autres charges 13,3 0,4 12,9 - - -
Reclassement aux intéréts débiteurs 5,7 3,9 1,8 3,4 0,7 2,7
Autres éléments du résultat étendu 189 $ 42 % 147 $ 06)% Oon$ 05 %

En mai 2009, nous avons reclassé au résultat net des pertes nettes de 15,4 M$ liées aux couvertures de flux de
trésorerie qui ont été réglées, montant qui comprend une perte au réglement de 13,3 M$ et des intéréts débiteurs de
2,1 M$. La comptabilité de couverture ne s’applique plus a ces couvertures, comme il est mentionné a la note 9.

Nous avons également reclassé au résultat net 'amortissement des pertes sur les swaps de taux d'intérét fixe-
variable a terme qui ont été réglés en 2007. Ces swaps de taux d'intérét étaient désignés comme couverture des
paiements d’intéréts liés aux émissions prévues de titres de créance a long terme, et les swaps de taux d’intérét ont
été réglés au moment ou ces émissions prévues ont eu lieu. Par conséquent, les pertes sont amorties a titre
d’intéréts débiteurs concurremment avec les paiements des intéréts sur la dette a long terme au cours de I'exercice,
conformément a I'application de la comptabilité de couverture.

Au 30 septembre 2009, le cumul des autres éléments du résultat étendu, qui s'est établi a 28,0 M$ (37,7 M$ au
30 septembre 2008), représentait la tranche non amortie des pertes sur les swaps de taux d'intérét fixe-variable a
terme qui ont été réglés en 2007.

12. ENGAGEMENTS

Contrats de location-exploitation et contrats d’approvisionnement

Les paiements minimaux futurs estimatifs en vertu des contrats de location-exploitation et des contrats
d’approvisionnement s’établissent comme suit :

Reste Par la
(en millions de dollars) de 2009 2010 2011 2012 2013 suite
Contrats de location-exploitation 106 $ 370 $ 343 $ 323 $ 325 % 3238 %
Contrats d’approvisionnement 95,4 328,7 315,2 308,4 296,2 2179,8

106,0 $ 365,7 $ 3495 $ 340,7 $ 3287 $ 25036 $
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12. ENGAGEMENTS (suite)
Compte de report

Le compte de report de Bell Canada inclut des montants qui proviennent de clients situés dans ce qui constitue
désormais notre territoire d’exploitation en Ontario et au Québec. Le 25 septembre 2008, la Cour supréme du
Canada a approuvé les demandes d'appel déposées par Bell Canada, certains groupes de consommateurs et un
concurrent. La Cour supréme du Canada a par la suite entendu les appels le 26 mars 2009 et, dans une décision
rendue le 18 septembre 2009, a rejeté ces appels. Par conséquent, la Cour supréme du Canada a confirmé que le
CRTC a l'autorité juridique d’ordonner que les fonds des comptes de report soient utilisés tant pour I'expansion du
réseau a large bande que pour les remises aux clients.

A la lumiére de la décision de la Cour supréme du Canada, Bell Canada a comptabilisé un montant de 152,0 M$ au
titre des frais de restructuration et autres en septembre 2009, afin de refléter son estimation actuelle du montant
résiduel de son engagement du compte de report. La répartition de ce montant entre les remises aux clients et
'expansion supplémentaire du réseau a large bande n'a pas encore été déterminée. Nous ne sommes pas en
mesure d'estimer l'incidence de la décision du CRTC a I'heure actuelle. Les remises aux clients pourraient toucher
les clients de notre territoire, mais n’auront pas d’incidence sur nos résultats financiers.

13. EVENTUALITES
Recours collectif concernant les frais d’accés aux réseaux

Le 24 juillet 2009, un nouveau recours collectif a été déposé en Saskatchewan, lequel ressemblait beaucoup a la
réclamation autorisée existante intentée en 2004 contre plusieurs fournisseurs canadiens de services cellulaires et
sans fil, y compris une de nos sociétés prédécesseures, Télécommunications Aliant inc. Ces recours ont trait aux
frais d'accés aux réseaux facturés par ces fournisseurs de services, comme il est décrit a la note 22 de nos états
financiers consolidés pour I'exercice terminé le 31 décembre 2008. Le 27 juillet 2009, les demandeurs du recours
autorisé ont déposé une demande d’'abandon de la réclamation autorisée. Les défendeurs ont contesté le nouveau
recours, alléguant qu’il s’agissait d'un abus de procédure, et ont déposé des demandes visant son rejet. Les
défendeurs ont également contesté la demande d'abandon de la réclamation autorisée, car ils ont demandé
l'autorisation d’en appeler de cette autorisation a la Cour d’appel de la Saskatchewan, ce qui donnerait lieu a un
examen du fondement juridique de cette autorisation. Ces nouvelles demandes devraient étre entendues au début de
décembre 2009. Nous sommes en mesure de présenter une défense a I'égard de ces réclamations, mais le
dénouement de cette affaire ne peut étre déterminé pour le moment.

Nous sommes parties a d’autres réclamations et litiges dans le cadre de nos activités. Bien que nous ne puissions
pas prédire le dénouement des réclamations et des litiges en cours au 30 septembre 2009, la direction est d'avis qu'il
n'y aura pas de répercussions importantes sur notre situation financiére consolidée ni sur nos résultats d’exploitation
consolidés.

14. OPERATIONS ENTRE APPARENTES

Le Fonds est entierement tributaire des distributions que nous versons a son intention pour effectuer ses propres
distributions. Pour le trimestre et la période de neuf mois terminés le 30 septembre 2009, nous avons déclaré des
distributions a son intention de 93,4 M$ et de 280,5 M$, respectivement (93,3 M$ et 279,4 M$, respectivement, au
30 septembre 2008). Au 30 septembre 2009, un montant de 31,1 M$ a été pris en compte dans les distributions a
payer (31,2 M$ au 31 décembre 2008).

Le Fonds nous préte ses liquidités excédentaires, au moyen d'une série de billets. Le Fonds exige des
remboursements en fonction des besoins aux fins d’exploitation. Le billet d'un montant de 6,2 M$ qui était a payer au
Fonds au 31 décembre 2008 a été remboursé le 15 janvier 2009. Les billets émis par la suite portaient intérét a des
taux allant de 0,49 % a 1,81 % par année, et se sont traduits par des intéréts débiteurs d’'un montant négligeable au
cours de la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2009 (0,1 M$ pour la période de neuf mois terminée le
30 septembre 2008). Au 30 septembre 2009, nous avions des billets d’'un montant net de 2,2 M$ a payer au Fonds,
lesquels portent intérét & des taux variant de 0,50 % & 1,05 % par année et viennent & échéance le 15 octobre 2009.
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